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2015 2016 2017 E 2018 E 2019 E

Precio/Utilidad -11,0      6,6      19,1      16,5      13,6      

Bolsa/Libro 0,7      0,8      1,4      1,3      1,3      

EV/EBITDA* 14,7      12,3      15,0      12,7      10,8      

*EV = Pat. Bursátil + Interés Minoritario + Deuda Financiera - Caja y Equivalentes

* A partir de 2016, el EBITDA excluye los Gastos por Intereses y reajustes (segmento financiero)

Valor Patrimonial No Bancario 569.999

Valor Patrimonial Bancario Chile 516.124

Valor Patrimonial Bancario Perú 185.992

Caja Corporativa 2.527

Deuda No Operacional Corporativa -254.146

Inv. en Emp. Relacionadas 356.014

Interés Minoritario 289

Valor Económico del Patrimonio 1.376.220

Número de Acciones* 1.936

Dividend Yield 2,1%

Precio de Mercado 652

 Precio Objetivo a diciembre de 2018 710

*En millones de acciones

2016 2017 E 2018 E 2019 E

Ingreso por Ventas 1.598.865    1.685.813    1.815.416    2.001.872    

Costo de Ventas -1.001.438    -1.054.303    -1.130.585    -1.238.976    

Gastos de Adm. y Ventas -532.828    -554.861    -582.734    -632.705    

Resultado Operacional 64.599    76.649    102.097    130.192    

EBITDA* 151.810    164.321    198.269    238.649    

Utilidad Neta 114.479    67.806    76.761    93.095    

* Resultado operacional + Dep. y Amort. Gastos por Intereses y reajustes (segmento financiero)
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2015 2016 2017 E 2018 E 2019 E

Ingreso por Ventas 1.541.334    1.598.865    1.685.813    1.815.416    2.001.872    

Crecimiento (%) 0,0%     3,7%     5,4%     7,7%     10,3%     

Costo de Ventas -967.677    -1.001.438    -1.054.303    -1.130.585    -1.238.976    

Gastos de Adm. y Ventas -514.840    -532.828    -554.861    -582.734    -632.705    

Resultado Operacional 58.817    64.599    76.649    102.097    130.192    

Crecimiento (%) 1,9%     9,8%     18,7%     33,2%     27,5%     

Margen operacional (%) 3,8%     4,0%     4,5%     5,6%     6,5%     

Utilidad Neta -51.135    114.479    67.806    76.761    93.095    

Crecimiento (%) -214,6%     -323,9%     -40,8%     13,2%     21,3%     

Margen neto -3,3%     7,2%     4,0%     4,2%     4,7%     

EBITDA* 143.588    151.810    164.321    198.269    238.649    

Crecimiento (%) -0,4%     52,3%     8,2%     20,7%     20,4%     

Margen EBITDA 9,3%     9,5%     9,7%     10,9%     11,9%     

* Resultado operacional + Dep. y Amort. + Gastos por Intereses y reajustes (segmento f inanciero)
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Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe ha sido preparado en base a 

información pública, proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podría contener eventualmente algún error, que de modo alguno compromete la responsabilidad de los 

autores de este informe. Asimismo, los precios o valores indicados pueden presentar variaciones con respecto a lo informado. Las inversiones especificadas en este informe pueden no 

resultar adecuadas para todos los inversionistas. Éstos deben tomar sus propias decisiones según sus objetivos y sus niveles de riesgo específicos. Ninguna parte de este documento puede ser 

(i) copiada o duplicada por cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin el previo consentimiento escrito de Grupo Security. 
 

 

 

 

 

 


