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Argentina

Economia: La economia argentina atravesd el afio electoral acumulando desequilibrios. De esta manera,
llegamos a las elecciones con escasas reservas netas en el BCRA -pese a las liquidaciones récord y la
asignacion extraordinaria de DEG- y un cimulo de restricciones que fue in crescendo a lo largo del afio. La
principal definicibn econémica que arroja el proceso post-electoral es que el oficialismo parece otorgar sefiales
de que finalmente arribara a un acuerdo con el FMI. Este es el principal argumento que tiene el gobierno para
terminar de disipar la incertidumbre en materia de politica fiscal, tarifaria, salarial y cambiaria que implementara
en adelante, que es justamente la que alimenta el exceso de demanda de divisas. Mientras tanto, en el actual
limbo la incertidumbre se agudiza y estd mostrando ser nociva. Sin definiciones claras del rumbo y en la
temporada “baja” de la liquidacion de agroddlares, contener las presiones cambiarias y la volatilidad financiera
se vuelve cuesta arriba. De esta manera, se vuelve a reforzar la necesidad de recuperar la brdjula mas pronto
que tarde.

Politica: La derrota electoral de noviembre se vivid como un triunfo, gracias a las expectativas de desgracia
electoral para el gobierno que antecedia el resultado. Desde ese domingo las cosas dentro del Frente de Todos
parecen haberse ordenado un poco mas, con un reconocimiento bastante extendido de la necesidad de que
Alberto Fernandez ejerza su liderazgo por sobre las internas del Gobierno.El desafio sera sostener el eventual
programa con el FMI, por sobre la paciencia social de la gente, que reclama una recuperacion de todo lo que
perdio en los Ultimos cuatro afios (poder adquisitivo, ingresos, calidad de vida). Queda un Gobierno debilitado y
urgido por atender demandas sociales, que debera tener disciplina fiscal y orden en su politica macroeconémica
para atravesar los afios que quedan y que no podra desviarse del sendero acordado con el FMI para acudir en
ayuda de su propio electorado si la paciencia de este no tolera el esfuerzo acordado.De eso se trataran los dos
aflos que quedan: de descubrir si es posible construir un sendero de recuperacion econémica solido y
sostenible, mientras se atienden urgencias sociales y se sobrevive politicamente a la poca paciencia social.

ecolatina.com
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CENTRO BDLIVIAND,
DE ECONOMIA

Economia: El gobierno divulgé en semanas previas el plan de desarrollo para el quinquenio 2021-25
asi como el presupuesto 2022. Estas leyes apuntan a un fuerte énfasis en retomar la industrializacion
con sustitucion de importaciones, una politica popular pero infructuosa en Latinoamérica a mediados
del siglo pasado, con la construccion de fabricas de medicamentos y productos industriales basicos el
siguiente ano. Pese al fuerte énfasis en el fortalecimiento estatal, no se visualizan politicas para
revertir la declinacion del sector hidrocarburos y mineria. En lo publico, ensalza el rol de la demanda
interna promovida por la inversion publica, mientras que, en lo privado, ambos documentos oficiales
sefalizan que aumentara la fiscalizacién a las empresas en los ambitos laboral y ambiental,
deteriorando aun mas el clima de negocios en el pais. En este entorno, la evolucion reciente de la
actividad apunta a que el crecimiento este afio estara en torno a 6%, con una fuerte desaceleracion a
3% en 2022.

Bolivia

Politica: El lider civico potosino y excandidato a la vicepresidencia Marco Pumari fue detenido
preventivamente por la fiscalia boliviana, acusado de ser responsable de la quema del tribunal
electoral de su departamento durante los conflictos politicos de 2019 que derivaron en la renuncia de
Evo Morales. La oposicion ve esta detencion como una sefal de persecucion a los lideres civicos y
politicos que estuvieron contra la reelecciébn de Morales por los indicios de fraude electoral
encontrados por la Organizacion de Estados Americanos en 2019. Sin embargo, el partido de Morales
retorn6 al poder a través de Luis Arce en noviembre del afio pasado y éste ultimo ha mostrado una
posicién contraria al rol de la oposicion en 2019 apelando a que la justicia procese a los lideres de
esos eventos. Ademas, ha mostrado su peso politico en las calles mediante una marcha masiva hacia
la sede de gobierno (La Paz) a la cabeza de Morales y Arce a fines de noviembre, pero con
acusaciones de alta participacion de funcionarios publicos.

cainco.org.bo
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Brasil
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Economia: O enredo da economia brasileira ao longo de 2021 pode ser resumido em um periodo de
recuperagao importante dos momentos mais agudos da pandemia, em parte impulsionada pelos
programas de transferéncia de renda. As evidéncias mais recentes sugerem que a recuperagao
ciclica ja se esgotou. Na verdade, os dois ultimos resultados da atividade apresentaram queda na
margem. A despeito dessa perda de tracdo nos dados mais recentes, o quadro inflacionario
surpreendeu negativamente ao longo do tempo. Ndo por um acaso, hd um viés para maior aperto
monetario ao longo de 2022 tendo em vista a persisténcia de uma inflagdo elevada, alimentada pelas
incertezas de natureza fiscal. A taxa de cambio segue em processo de desvaloriza¢ao, indicando os
desafios para a desinflagdo necessaria para retomar as bases macroecondmicas de uma agenda de
crescimento. O proximo ano chega com um viés negativo para o crescimento econémico diante de um
equilibrio macroeconémico voltado para o controle inflacionario e de um peso crescente das
incertezas eleitorais.

Politica: Os sinais de expansionismo fiscal ja estavam presentes no cenario diante do
enfraquecimento politico do presidente Bolsonaro. Esse movimento aumentou o senso de urgéncia
por beneficios concretos aos diferentes grupos econémicos e sociais. A agenda econdémica negativa
ameaca a campanha de reeleicdo do presidente. Assim, o desafio era encontrar espaco orgamentario
para acomodar os interesses eleitorais. O resultado efetivo desse equilibrio politico apareceu na
mudanga das regras fiscais, o que reforgou a tendéncia de depreciacdo dos ativos brasileiros. A
politica monetaria ja respondeu ao quadro de risco politico, promovendo um aperto que, no limite,
contribui para a baixa perspectiva de crescimento da economia brasileira em 2022. Esse cenario
alimenta o movimento de favoritismo eleitoral do ex-presidente Lula. Assim, o governo deve
intensificar o esforco de transferéncia de renda e ainda reforcar o tensionamento institucional,
alimentando forte volatilidade futurados ativos brasileiros.

tendencias.com.br
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Chile

Economia: En el margen se ha realizado una ligera correccion al alza tanto en el crecimiento como
en la inflacién para el presente afio. El rapido incremento en los precios ha llevado al alza la inflacion
esperada en una perspectiva de mediano plazo. La inflacion externa sigue fuerte, lo que se amplifica
por la depreciacion del peso y los abultados margenes de comercializacién. Lo anterior se entiende
en un contexto de niveles inusualmente altos de liquidez en los hogares, como efecto de sendas
transferencias por parte del Estado a las familias, a lo que se agrega el importante retiro de fondos
previsionales desde mediados del afio pasado. En este contexto el Banco Central ha repetido una
importante alza en la tasa de politica monetaria, la que se ubica ahora en 4,0 por ciento, nivel
considerado contractivo. El tipo de cambio podria ajustar algo a la baja una vez despejada la
incertidumbre respecto a la segunda vuelta presidencial, pero mantendra un alto nivel, en una
perspectiva histérica mas larga, recogiendo el mayor riesgo politico institucional. Para el préximo afio
seguimos proyectando una brusca desaceleracion en la actividad, la que podria derivar en una
recesion hacia el segundo semestre.

Politica: Este fin de semana se realizard la segunda vuelta electoral, entre dos candidatos que
representan a la extrema izquierda y derecha, respectivamente. El resultado deberia ser muy
estrecho, y puede favorecer a cualquiera. Los respectivos programas de gobierno se han moderado
en sus propuestas, como una estrategia para sumar al votante de centro. El empate en la eleccién del
senado entre la centro-derecha y la centro-izquierda acota en alguna medida la voragine de cambios
gue han debilitado severamente nuestra institucionalidad los ultimos 2 afios. Sigue abierta mucha
incertidumbre respecto al tenor del proyecto constitucional en curso.

gemines.cl

Gemines:

25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0

25.0
20.0
15.0
10.0

5.0

0.0
-5.0

-10.0

e PB| (Var. % anual)
Consumo privado (Var. % anual) 18.7
11. 5.9
3.9
— 11
3.7
1.1 5.8 2.0
-7.5
2018 2019e 2020p 2021p 2022p
19.2
15.7
13.0
7.1
2.6 3.0 3.0 25
0.0
Inflacion (%) .
mTipo de cambio (Var. % anual) -4.6
2018 2019e 2020p 2021p 2022p
CPL/USD
2018 2019

2020 2021 2022p
850 850

682


http://gemines.cl/
http://gemines.cl/

Colombia

EConometma

Consultores

Economia: La economia colombiana se enfrenta a choques adversos. Por un lado, la inflacién en los
paises desarrollados y por otro la incertidumbre generada por la variante émicron. Estos aspectos
pudieron impulsar el alza temporal en la tasa de cambio, la cual superé la barrera de los 4000 pesos
por délar. Esto también ha incidido en los precios de los alimentos, los cuales se han incrementado de
manera importante y llevaron a que la inflacion de noviembre fuera de 0.5% intermensual, muy por
encima de la expectativa del mercado de 0.1%. En este sentido, se aumenta el pronéstico de inflacion
de 5% hacia 5.4% para fin de 2021. De igual forma, esperamos que la inflacion baje el préximo afio,
pero se mantendra por encima del 4%. En lo que concierne al PIB, conservamos el pronostico de
9.9%, pero contemplamos la posibilidad de un incremento en el futuro. Ante este escenario, se
espera que el Banco de la Republica ajuste su tasa de politica monetaria a la alza en 50 puntos
basicos en el mes de diciembre.

Politica: El pasado 13 de diciembre se definié el ajuste del salario minimo. El incremento fue del
10.07% y llevd al salario minimo al millén de pesos. El incremento (real) sera cercano al 5% lo que lo
hace uno de los incremento mas importantes en los Ultimos afios. Dicho incremento supera con
creces la regla implicita de inflacion mas el crecimiento de la productividad total de los factores de
(5.3%+1.2%, respectivamente). Los efectos que esta medida pueda tener sobre el desempleo son
inciertos, pero si aumentara la informalidad pues a partir de este salario se determinan los pagos de
seguridad social. Adicionalmente, los efectos en precios son relevantes pues algunas tarifas estan
indexadas.

econometria.com
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Costa Rica ecoanalisis
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Economia: Segun la dltima publicacion del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC),
correspondiente al trimestre mdévil agosto-setiembre-octubre, las cifras de empleo contindan
mejorando en Costa Rica. Durante este periodo la poblacion ocupada aument6 en 206 mil personas
respecto al mismo trimestre mavil del afio anterior, de las cuales 133 mil fueron mujeres. La tasa de
ocupacién tuvo un aumento de 4.5 puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
En cuanto a la tasa de desempleo nacional, esta se estim6 en 15%, lo cual representa una
disminucion de 6.9 puntos porcentuales con respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Por su parte, el nivel de precios continla presentando una tendencia al alza en los ultimos meses. En
noviembre presenté un aumento de 3.35% respecto al mismo mes del afio anterior. Este incremento
excede el limite de 3% que pronosticé el Banco Central para los préximos dos afios. Los problemas
con las cadenas de suministro a nivel internacional, asi como las politicas expansivas del Banco
Central son algunos de los factores que han contribuido a generar presiones inflacionarias.

Politica: Para la primera semana de diciembre, un 64.4% de la poblacién costarricense cuenta con el
esquema completo de vacunacion contra el COVID-19. Los contagios diarios muestran una tendencia
a la baja; ademas, el dia 10 de diciembre el pais celebré su primer dia sin muertes a raiz de COVID-
19 en los ultimos 17 meses. Actualmente, con el surgimiento de la variante del virus Omicron, las
autoridades de salud promueven la aplicacién de una tercera dosis de refuerzo para funcionarios del
sector de salud, asi como personas con factores de riesgo. El gobierno descart6 el cierre de fronteras
en tanto no fue una medida eficiente en las primeras etapas de la pandemia. Por su parte, la Ley
Marco de Empleo Publico, que es clave para el acuerdo con el FMI, fue aprobada en primer debate;
no obstante, algunos diputados han presentado consultas de constitucionalidad sobre el proyecto, lo
cual ralentiza la entrada en vigor de esta ley en la economia. El resto de las iniciativas de ley que
constituyen la agenda con el FMI avanza de manera lenta.

ecoanalisis.org
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Ecuador

Economia: A finales de noviembre entré en vigor la reforma tributaria presentada por el Ejecutivo y
con la cual prevé recaudar $1.900 millones en 2022 y 2023 y alrededor de $650 millones en los afios
siguientes de manera permanente. Ese aumento en la recaudacion vendra dado principalmente por:
un impuesto temporal al patrimonio que se cobrara por una sola vez en el caso de personas naturales
(con patrimonios mayores a un millén de dolares) y dos veces (es decir, en 2022 y en 2023) en el
caso de las empresas cuyo patrimonio supere los cinco millones; un aumento en el Impuesto a la
Renta de los trabajadores con ingresos mensuales mayores a $2.000; un nuevo régimen impositivo
simplificado para negocios populares y microempresarios; y, un régimen de regularizacién de activos
no declarados en el exterior. Los ingresos adicionales que generara la reforma tributaria, que también
incluye rebajas impositivas para algunos productos, permitiran reducir en alrededor de 0,8 puntos
porcentuales el déficit del Presupuesto General del Estado de 2022, que el gobierno estimé en 3,5%
del PIB.

Politica: La reforma tributaria habia sido presentada con caracter de urgente en materia econémica y
por eso la Asamblea tenia 30 dias para aprobar o archivarla. Dado que no hubo votos para ninguna
de esas dos alternativas, la reforma entré en vigor, tal como la envié el Ejecutivo, a través del
ministerio de la ley. Algo similar ocurrié con el Presupuesto General del Estado: la Asamblea hizo
observaciones al documento enviado por el Ejecutivo pero, dado que la ley no establece claramente
la obligacidbn de incorporar esas observaciones, el gobierno insisti6 en la versiéon original.
Posiblemente esto aumente la conflictividad ya existente entre el Legislativo (donde el gobierno tiene
una bancada propia muy reducida) y el Legislativo, lo que podria complicar la aprobaciéon de otros
proyectos de ley que se deberian enviar en los préximos meses, como una reforma laboral. Esa
reforma, que deberia ampliar las opciones de contratacién y reducir los costos de despido a fin de
fomentar la creacion de empleos en el sector formal, luce incluso mas necesaria ahora que el
gobierno, sin un argumento técnico, elevé en $25 (o 6,25%) el salario minimo para el préoximo afo.

cordes.org
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Econdmico: Al cierre de noviembre y sin cambios fue aprobado el Presupuesto de Egresos de la
Federacion (PEF) por un ejercicio de 354.4 billones de doélares estimados para el afio 2022 que
representa un incremento en términos reales de 8.6% respecto a los egresos avalados el afio pasado.
Los principales ejes del PEF son las transferencias monetarias al consumo, el incremento presupuestal a
los programas de asistencia social y mayor gasto para la ejecucion de los proyectos bandera en
infraestructura: Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (Santa Lucia), Refineria Dos Bocas, Tren Maya
y Corredor Interoceanico.

Tras el anuncio del Comité Federal de Mercado Abierto sobre el tapering de Estados Unidos, el peso
tuvo su peor jornada desde marzo del 2020 generando mayor volatilidad cambiaria. Otros de los factores
que contribuyeron a la depreciacion cambiaria fueron la confirmacion de la llegada de la variante
“Omicron” a México (con efectos en los indices bursatiles de las bolsas de valores BMV y BIVA en
México) y la postulacion y ratificacion de la gobernadora del Banco de México.

La inflacion de noviembre fue de 7.37% anual, superior al registrado en el mes pasado de 6.24%, nivel
gue rebasa el objetivo definido por el Banco de México del £3% anual de inflaciéon. Se espera que en la
préxima decision de politica monetaria de la Junta de Gobierno del Banco se mantenga sin cambios la
tasa de interés objetivo que actualmente esta en 5.0%.

Politica: El reciente nhombramiento a la gubernatura del Banco de México, que entrara en vigor a partir
del primero de enero de 2022, ha generado especulacion e incertidumbre por el respeto a la autonomia
del banco central debido a que su nominacién, enviada por el Ejecutivo a ratificacion del Congreso,
incumple en formas y fondos por estar fuera de tiempo y de los requisitos que la Ley y la normativa del
Banco establecen. No obstante, se mantiene la credibilidad en la objetividad de los cuatro miembros
adicionales gque conforman la Junta de Gobierno.

La Secretaria de Salud anuncié a inicios de diciembre la llegada de la variante “Omicron” que puso en
alerta a las autoridades sanitarias sobre los riesgos de la variante y las medidas preventivas. Aunado a
esto se anunci6 la aplicacion de la tercera dosis de vacunacién como refuerzo a la poblacion mayor de
60 afios; sin embargo, es de considerar el retraso en las campafas de vacunacion para la poblacion en
general.

cisc.com.mx
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Paraguay

Economia: El 22 de noviembre de 2021, el Comité de Politica Monetaria del Banco Central del
Paraguay decidio, por unanimidad, incrementar la tasa de politica en 125 puntos basicos, para
ubicarla en 4,0%, con lo cual, sefiala el comunicado, reafirma su compromiso con la estabilidad de
precios. Ademas, menciona que se mantendra monitoreando las variables internas para determinar
futuros ajustes. En materia de inflacion, durante noviembre de 2021, la variacion intermensual del
Indice de Precios al Consumidor (IPC) se desacelerd, para cerrar en 0,5%. Con ese resultado el
acumulado ascendi6 a 6,8%.

Por su parte, al mes de noviembre de 2021, el déficit de la Administracion Central se ubic6 en Gs.
5.623 mil millones (USD 820 millones), que equivale al -2,1% del Producto Interno Bruto (PIB)
estimado para el afio. No obstante, Hacienda considera que cerrara con un resultado fiscal por debajo
del proyectado inicialmente (-4,0% del PIB). Aunque, nuevamente, superaria lo establecido en la Ley
de Responsabilidad Fiscal (-1,5%), dada la suspension aprobada al tope fiscal, para atender la crisis
sanitaria generada tras la irrupcion de la COVID-19.

Politica: Tras los importantes repuntes de la inflacion entre los meses de julio y octubre de 2021, el 23
de noviembre, el presidente de la Republica anuncié las medidas solidarias Afiua, las cuales fueron el
resultado del trabajo conjunto con el sector privado. El plan abarca tres areas, a saber: i) disminucion
del costo de la canasta familiar, por lo que resta del afio se realizaran descuentos que van del 20% al
30% en 270 productos, que estaran disponibles en mas de 300 locales de la Camara de
Supermercados; ii) fortalecimiento del apoyo a las micro, pequefias y medianas empresas, a traves de
créditos garantizados; préstamos estatales con plazos a 10 afios; y exoneracion de hasta el 50% de
las facturas por los servicios de agua y electricidad durante 6 meses; e iii) incorporacion de nuevos
beneficiarios a los principales programas sociales, asi como la construccion de 10.000 viviendas
populares.

Adicionalmente, dentro del marco de las mencionadas medidas, el presidente también informé que la
empresa estatal Petr6leos Paraguayos (Petropar) bajaria el precio de los combustibles del 10 al 31 de
diciembre.

" mrcomy

ME I ECONOMIA S.A.

6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0
-2.0
-3.0
-4.0

12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0

4.4

4N2
3.2 1 3.0
-0.6
-0.4

2018

6.1
3_2I

2018

2018
5,899

111
75
6.4
40
28 22 23

LA

5.0

= PB| (Var. % anual)

Consumo privado
-35 (Var. % anual)

2019e 2020p 2021p 2022p
Inflacion (%)

m Tipo de cambio
(Var. % anual)

-1.9

2019e 2020p 2021p 2022p

PRY/USD

2019 2020 2021 2022p
6,974 6,845 7,000


http://mf.com.py/

e

Economia: La tasa de crecimiento interanual del PBI continué mostrando una moderacion en octubre:
se ubicd en 4.6%, menor al 9.7% de septiembre y 11.8% de agosto. A pesar de ello, las cifras han
resultado mejores a las previstas hace algunos meses debido en buena parte a que las familias han
contado con mayor liquidez para realizar sus gastos como consecuencia de que las autoridades han
liberado ahorros de las cuentas de jubilacion y de seguro por desempleo desde el afio pasado por un
monto equivalente a casi 8% del PBI. Como resultado, hemos actualizado nuestro estimado de
crecimiento del PBI para 2021 a 13.4%.

En cuanto a los precios al consumidor, la inflacién interanual se ubicé en 5.7% en noviembre, por
encima del rango meta del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) (entre 1% y 3%). La inflacion
importada llegdé a 15.8% interanual, contribuyendo casi a la mitad del resultado total. En este contexto,
el BCRP elevd nuevamente en diciembre su tasa de interés de referencia en 50 puntos basicos a
2.5% en su intento de anclar las expectativas de inflacién. Por ultimo, el tipo de cambio se mantuvo
por encima de los 4 soles por dolar en medio de una alta incertidumbre politica.

Politica: Al igual que en meses anteriores, la incertidumbre politica se mantuvo alta debido a diversos
cuestionamientos al Ejecutivo y por el escalamiento de conflictos sociales. Con respecto al primer
punto, destacaron dos hechos. El primero fue el anuncio por parte de la jefa del gabinete de ministros,
Mirtha Vasquez, de cerrar cuatro unidades mineras en Ayacucho. El rechazo que generé tal anuncio
hizo que el Gobierno retrocediera en esa medida. El segundo hecho fue el intento de vacar al
presidente Pedro Castillo por parte de un grupo de parlamentarios. Al respecto, se presenté una
mocion de vacancia que finalmente no alcanzo los votos necesarios para que fuera admitida a debate
en el pleno del Congreso.

En relacion con los conflictos sociales, dos minas anunciaron la paralizaciéon de sus operaciones ante
el bloqueo de sus vias de acceso. La primera fue Las Bambas, en la regiéon Apurimac, propiedad de la
empresa china MMG y una de las principales minas de cobre en el mundo. La segunda fue Cerro
Lindo en la region de Ica, propiedad de la brasilera Nexa Resources, y la principal mina de zinc del
pais. A la fecha, el Gobierno no ha podido encontrar una solucion viable a estos conflictos.
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Republica Dominicana

Economia: En el ultimo mes, el evento econdmico mas relevante ha sido el primer repunte de tasas de interés
en 14 meses luego de la reduccion en agosto de 2020 al minimo histérico de 3.0%. La decision de aumentar
tasas venia siendo anticipada por nuestra firma en las ultimas semanas ante la evolucién del comportamiento de
la inflacién y su persistencia por encima del rango meta definido por el Banco Central. El repunte inicial de 50 pb
en la tasa de politica monetaria en noviembre llega justo con la peor tasa de inflacién en 16 meses de 1.08%, lo
que resalta nuestro mensaje de que esperamos sucesivos y rapidos ajustes de tasas de interés en el primer
semestre del préximo afio hasta al menos un 5.50%.

Desde hace meses, en Ecoanalitica habiamos insistido en el comportamiento colegiado de los bancos centrales
de la region con aumentos de tasas de interés y normalizacion de su politica monetaria para contrarrestar la
inflacion, una decisién que la autoridad monetaria de Republica Dominicana tardé cuatro meses en ejecutar.

En cuanto al ambito fiscal, a pesar de la ausencia de la aprobacion de la reforma, la buena evolucién de las
cuentas fiscales, en linea con una mayor recuperacion econéomica que la esperada (estimamos 11.7% para
cierre de afo), han provocado mejoras en las perspectivas de las principales calificadoras de riesgo S&P y
Moody’s de negativa a estable. En vista de esta mejora, vemos probable que empezando el 2022 el gobierno
avance con una nueva emision de deuda en mercados de capitales por al menos unos USD 2.000 millones.

Politica: A pesar de los altos niveles de popularidad que mantiene el presidente, la oposicion politica en
Republica Dominicana comenzé a hacerle frente al gobierno de Luis Abinader con ataques directos como
antesala de lo que enfrentaria el oficialismo rumbo a las elecciones del 2024.

Los pronunciamientos en el ultimo mes han venido de los presidentes de partidos, los cuales ponen en tela de
juicio algunas de sus ejecutorias, asi como por otros dirigentes que defienden sus pasos por el tren
gubernamental.

Danilo Medina ha defendido esta semana las gestiones anteriores del Partido Liberal Democratico que goberno
previo a Abinader por 16 afios, mientras que por su parte la formacion de gobierno, el Partido Revolucionario
Moderno, ha decidido avanzar hacia una reformulacion de los estatutos que elimine las trabas para que Abinader
busque la reeleccién en 2024, hasta ahora proscrita en la normativa partidista. Empiezan a posicionarse los
nombres de los aspirantes para las proximas elecciones.
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Uruguay

Economia: El pasado 1° de diciembre el Gobierno completé la emisién de bonos de oferta publica en
el mercado de Japén por un monto de 50 mil millones de yenes (equivalente a USD 442 millones), a
plazos de entre 3 y 15 afios, y a una tasa de interés anual de 0,71%, en promedio. A pesar del
contexto de incertidumbre y volatilidad global se accedié al mercado de bonos en Japoén sin la
garantia del Banco Japonés para la Cooperacion Internacional (JBIC, por su sigla en inglés). A través
de esta operacion, el gobierno obtuvo el mayor volumen de financiamiento en yenes, y a la vez la
menor tasa de interés en esta moneda, desde que Uruguay emitié el primer bono Samurai en 1994,
También se logré, por primera vez, emitir a 15 afios de plazo en la moneda japonesa.

Con la emision el Gobierno logra complementar el programa de fondeo para el afio 2021, reduciendo
el costo esperado de intereses del endeudamiento, y amplia la base de inversionistas, continuando
con la diversificacion de mercados y monedas de las fuentes de financiamiento

Uruguay se convierte en el segundo pais de Latinoamérica, junto con México, en emitir en Japdn sin
garantia de JBIC en los ultimos 20 afios.

Politica: El proximo 27 de marzo se realizara el referéndum de 135 articulos de la Ley de Urgente
Consideracion (LUC) al haberse alcanzado las firmas necesarias para la consulta. Esta instancia
(obligatoria para el cuerpo electoral) es vista tanto por la coalicion de Gobierno como por la oposicion
como un hito de cara a las elecciones generales de 2024; por ello ambos han centrado sus recursos
en la realizacibn de campafias para captar la adhesion de los votantes a su posiciébn. En
consecuencia, se han pospuesto iniciativas como la reforma de la Seguridad Social, el nuevo sistema
de licencias médicas para los funcionarios publicos, la reforma del mercado de los combustibles, etc.

De acuerdo a la tltima encuesta de opinidn realizada el 8 de diciembre pasado el 46% de los votantes
acompafaria el mantenimiento de los articulos en consulta, mientras que el 33% apoyaria su
derogacién; hay un 18% de indecisos y un 3% de anulados/en blanco.
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Venezuela / Ecoanalitica

Economia: En noviembre, el BCV colocé divisas en el sistema bancario por un monto de USD 225
millones, un promedio semanal de USD 56,25 millones. Lo anterior resalta el compromiso del
Ejecutivo de evitar la fluctuacion del tipo de cambio, con un diferencial de sélo 2,7% entre la tasa
oficial y la paralela durante el afio. Adicionalmente, segun Reuters, PDVSA y entidades
gubernamentales han comenzado a pagar una parte de sus facturas en doélares, depositando en
cuentas en moneda extranjera en algunos bancos locales.

De acuerdo con documentos internos revisados por Reuters, las exportaciones de crudo venezolano
se ubicaron en 572,6 kb/d, 20% por debajo del mes previo y 2% menos que lo exportado en el mismo
mes del ano anterior.

Respecto al proceso de vacunacion, en noviembre arribé al pais el tercer lote de vacunas adquiridas
a través del sistema COVAX. Segun la OMS, Venezuela ha recibido 5.875.200 dosis de un total de
12.068.000 dosis que fueron compradas por el Gobierno venezolano.

Politica: El 21 de noviembre de 2021 se realizaron las elecciones regionales en el pais, en las cuales
se renovaron todos los cargos ejecutivos y legislativos de las 23 entidades federales y de los 335
municipios del pais. Respecto a los resultados federales, el PSUV obtuvo un total de 19
gobernaciones y la alcaldia de la ciudad de Caracas, mientras que la oposicion, separada entre la
Mesa de la Unidad y Fuerza Vecinal, alcanzaron la victoria en 3 Estados (Cojedes, Nueva Esparta y
Zulia). ElI CNE indicé que hubo una participacion de 41,8% y un total de 8.151.793 votos, por lo que
se registré una abstencion de 58,2%. Por su parte, el Tribunal Supremo de Justicia (TSJ) indicd que
se repetiran las elecciones en el Estado Barinas, fijadas para el 9 de enero de 2022, después de que
los comicios arrojaron resultados ajustados entre Argenis Chavez, candidato del PSUV, y el opositor
Freddy Superlano.
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